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VARDERING AV AKTIER SOM HOR TILL FINANSIERINGSTILLGANGAR OCH BOKFORING AV

VARDEFORANDRINGAR

1 Begdran om utldtande

Staden A &ger y stycken aktier i B Abp. Staden har fatt aktierna i
samband med en foretagsfusionering. Aktierna har per rakenskapspe-
riod i enlighet med 5 kap. 2 § i bokféringslagen upptagits i balansrak-
ningen enligt anskaffningsutgiften eller ett sannolikt lagre éverl3telse-
pris.

Ar 2005 betalade B Abp x euro i vinstutdelning till staden. Av detta
belopp betalades x euro i pengar och x euro i form av aktier i C Abp
(vérde z euro/aktie). Bade den vinstutdelning som betalats i pengar
och den som betalats i form av aktier bokférdes som finansiell in-
komst.

Ar 2001 bad staden kommunsektionen ge ett utldtande om i vilken
post aktierna skulle upptas i balansrakningen. Enligt kommunsektion-
ens utldtande 51/16.3.2001 ska aktier i bérsbolag upptas som finan-
siella vardepapper. Nedskrivningar av finansiella vardepapper som hér
till rorliga aktiva bokférs som finansiella kostnader och sadana rattel-
ser av kostnadsféringen som féranleds av nedskrivningar upptas
bland finansiella intakter hogst till anskaffningsutgiften.

Borsvardet pd en aktie i B Abp var i slutet av ar 2008 n euro, s akti-
ernas bokféringsvarde har nedskrivits med x euro i bokslutet 2008.
Vid utgangen av ar 2009 var aktiernas bérsvéarde d euro, sa i bokslu-
tet 2009 har vardet pa aktierna rittats (skrivits upp) med x euro.

I en fullméktigemotion 21.6.2010 begérdes att staden tillsammans
med olika experter skulle utreda om det ar méjligt att dela anskaff-
ningsutgiften fér aktierna i B Abp mellan B Abp och C Abp i proportion
till aktiernas verkliga varde vid delningstidpunkten eller korrigera sa-
ken pa ndgot annat satt s att férdndringarna i bérskursen skulle pa-
verka arsbidraget férst nar det sammanlagda vérdet pa aktierna i B
Abp och C Abp sjunker under anskaffningsutgiften fér aktierna i B
Abp, dvs. x euro.

Sokanden ber kommunsektionen ge ett utldtande om detta.

2 Motiveringar till utldtandet

2.1 Lagstiftning

Till principerna for bokslut och ingdende balans hér att att varije till-
gang och annan post som tas upp i balansrakningen ska vérderas for
sig (BokfL 3 kap. 3 § 1 mom. 6 punkten). I regeringens proposition
(RP 173/1997) sags att finansieringstillgdngar varderas per nyttighet,
vilket innebér att en 6kning i en enskild nyttighets varde inte kan
kompensera en sankning i en annan.



Enligt bokfoéringslagen upptas i balansrékningen vardepapper som
utgor finansieringstillgdngar och andra sddana finansieringsmedel till
anskaffningsutgiften eller, om deras sannolika 6verlatelsepris pa bok-
slutsdagen ar lagre, till detta varde (BokfL 5 kap. 2 § 1 mom. 2 punk-
ten, den s.k. lagsta-varde-principen).

Om en kostnadsféring av en nedskrivhing som galler finansieringstill-
gangar visar sig vara obefogad senast vid utgadngen av rikenskapspe-
rioden, ska den upptas som en rattelse av kostnadsféringen (BokfL 5
kap. 16 §). Rattelsen goérs i samma kontogrupp som kostnadsféring-
en.

Bokféringslagen ger mojlighet att vardera och uppta finansiella in-
strument i bokslutet till deras verkliga varde (BokfL 5 kap. 2 a §).

2.2 Kommunsektionens allmanna anvisningar och utldtanden

Enligt 5 kap. 2 a § i bokforingslagen har den bokféringsskyldige ratt,
men inte skyldighet, att vardera ett finansiellt instrument till dess
verkliga varde och uppta en uppskrivning i fonden for verkligt varde.
Mojligheten att vardera till verkligt varde galler i praktiken endast
vardepapper som vérderats pa borsen eller offentligt i ndgot annat
sammanhang och vars vérde utan svarighet kan faststéllas pa mark-
naden och de finansiella instrumenten i évrigt uppfyller de forutsatt-
ningar som anges i handels- och industriministeriets forordning om
vardering samt upptagning av finansiella instrument i bokslut och
koncernbokslut (1315/2004).

Kommunsektionen har i sin allmanna anvisning om upprattande av
balansrakning fér kommuner och samkommuner (2006, kap. 4.3.2)
begrdnsat tillampningen av vadrdering till verkligt varde enligt 5 kap. 2
a §. Enligt anvisningen ska kommunerna och samkommunerna till-
lampa sadan vardering endast av sarskilt vadgande skal. Om detta
varderingsatt i undantagsfall tillampas, kan férandringen i det verkliga
vardet tas upp i balansrakningen endast i fonden for verkligt varde,
inte s3 att den paverkar resultatet.

Begreppen “sannolikt vdrde” och “sannolikt éverldtelsepris”, som an-
vands i bestammelsen om vardering av fordringar och finansiella var-
depapper, avser enligt den allmanna anvisningen deras marknads-
varde.

Kommunsektionen har gett ett utldtande 51/16.3.2001 om behand-
lingen av aktier i bérsbolag som erhalls vid fusion. Enligt utlatandet
ska bdérsaktier upptas bland finansiella vardepapper till den oav-
skrivna anskaffningsutgiften fér de aktier som ges i utbyte. Anskaff-
ningsutgiften ska nedskrivas om de nya aktiernas verkliga varde ar
lagre an bokfdringsvardet for de ursprungliga aktierna fore fusionen.

3 Kommunsektionens stallningstagande

Enligt kommunsektionens uppfattning innehaller den fullméktigemot-
ion som lamnats till sbkanden en begaran om utredning av huruvida
nedskrivningar av B Abp och C Abp som ags av sdkanden kan bokfo-
ras som kostnad férst i det skedet d3 aktiernas sammanraknade verk-
liga varde sjunker under x euro, som i balansrakningen upptagits som
anskaffningsutgift fér aktierna i B Abp.



I sokandens fall ar det fraga om aktier i tva olika aktiebolag. I enlig-
het med den allmanna bokfdringsprincipen att tillgdngar vérderas for
sig, ska aktierna i de olika bolagen varderas separat i bokslutet. Akti-
erna i B Abp ska varderas till anskaffningsutgiften x euro och aktierna
i C Abp, som forvarvats som vinstutdelning, ska varderas till vinstut-
delningsbeloppet x euro. I forvarvet av de sistndmnda aktierna ar det
inte fraga om delning. Om aktiernas marknadsvarde vid bokslutstid-
punkten har sjunkit jamfért med anskaffningsvardet eller jamfort med
ett lagre marknadsvarde som upptagits i balansréakningen, ska varde-
nedgangen bokféras som finansiell kostnad och vardeminskning for
aktierna, om inte vardenedgangen &r tillfallig. Vardenedgangens till-
falliga natur ska kunna visas pa ett tillférlitligt satt, om ett varde som
overstiger marknadsvardet upptas i balansrakningen (BokfN
1836/2009). Om aktiernas marknadsvéarde vid bokslutstidpunkten
Overstiger det séankta varde som upptagits i balansrakningen, ska
kostnadsféringen rattas hogst till anskaffningsutgiften. D8 kostnadsfo-
ringen har gjorts bland 6vriga finansiella kostnader gors rattelsen av
den bland 6vriga finansiella intdkter.

Bokféringsprincipen att tillgéngar varderas for sig och principen om
lagsta varde i varderingen av finansiella vardepapper innebar bland
annat att en nedskrivning av en aktie i ett enskilt bolag, vilken hor till
finansiella vardepapper, ska goras, dven om véardet har stigit pa akti-
erna i ett annat bolag eller en annan aktieserie i samma bolag. Var-
deuppgangar kan inte beaktas, men virdenedgangar ska noteras i
bokslutet, sdvida inte principen om vérdering av finansiella instru-
ment till verkliga priser enligt 5 kap. 2 a § i bokféringslagen tillampas.
Om marknadsvérdet pd en nedskriven aktie stiger senast vid bokfo-
ringstidpunkten, ska den kostnadsforing som nedskrivningen féranle-
der rdttas i den kontogrupp dar kostnadsféringen gjorts. Rattelsen
goérs anda hogst upp till anskaffningsutgiften for aktierna.

I undantagsfall kan bérsaktier varderas till sitt verkliga varde. Om det
verkliga vardet dverstiger anskaffningsutgiften bokférs skillnaden i
fonden foér verkligt varde enligt 5 kap. 2 § i bokféringslagen och enligt
kommunsektionens allmd@nna anvisning om upprattande av balans-
rakning (1999). Det har forfarandet forutsatter att aktierna i 6vrigt
uppfyller de forutsattningar som anges i handels- och industriministe-
riets forordning om vardering samt upptagning av finansiella instru-
ment i bokslut och koncernbokslut (1315/2004). Ocksd d& bér princi-
pen om att tillgdngar vérderas for sig tillampas nar férandringar, 6k-
ningar eller minskningar av det varde som overstiger anskaffningsut-
giften upptas i fonden. Nedskrivhingar som understiger anskaffnings-
utgiften ska anda bokféras som finansiella kostnader och nér vardet
igen stiger ska kostnadsféringen rattas anda upp till anskaffningsut-
giften bland finansiella intdkter.

4 Kommunsektionens utlatande

Det &r inte mojligt att pd det satt som foreslds i fullmaktigemotionen
bokféra nedskrivningar av aktierna i de tva bolag som sékanden &ger
forst i det skede da aktiernas sammanraknade verkliga varde under-
stiger anskaffningsutgiften fér aktierna i det ena bolaget eller ett
lagre sannolikt dverlatelsepris som upptagits i balansrakningen.



Finansieringstillgdngarna varderas i enlighet med bokféringslagen per
tillgang, vilket innebér att en 6kning i en enskild tillgangs varde inte
kan kompensera en sankning i en annan.

Som anskaffningsutgift for de aktier som staden fatt som vinstutdel-
ning raknas vinstutdelningsbeloppet. Aktier bland rérliga aktiva var-
deras i bokslutet till anskaffningsutgiften eller ett lagre sannolikt dver-
|3telsepris. N&r det &r fraga om bérsnoterade aktier betraktas som
varde borsvardet pa bokslutsdagen. Om bérsvérdet ar lagre an akti-
ernas anskaffningsutgift eller ett lagre marknadsvarde som upptagits i
balansrakningen, och virdenedg@ngen inte &r tillfallig, ska vardened-
gangen bokféras som finansiell kostnad och vardeminskning for akti-
erna. Om en kostnadsféring av en nedskrivhing som gdller finansie-
ringstillgdngar visar sig vara obefogad senast vid utgangen av raken-
skapsperioden, ska den upptas som en rdttelse av kostnadsféringen.



